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 كلية التجارة   

 قسم إدارة الأعمال

 

 الترتيب الانتقائى فى تفسير قرارات هيكل رأس مال الشركات المساهمة"نموذج "دور 

 ورقة علمية فى مؤتمر الإتجاهات الحديثة

 :ملخص

على تفسير قرارات تهدف هذة الورقة البحثية إلى تحديد مدى قدرة نموذج الترتيب الإنتقائى  
هيكل رأس المال فى الشركات المساهمة المصرية , تحديد المتغيرات التفسيرية لنسبة المديونية فى ظل 

 .فى السوق إفتراض عدم تماثل المعلومات بين المديرين والمستثمرين 

شركة مقيدة فى  99على عينة مكونة من  لإعتمادبإختبار النموذج من خلال اقام الباحث  
, وبإستخدام منهجية تحليل المقطع العرضى  2007إلى  2000صة الأوراق المالية خلال الفترة من بور 

 .للسلاسل الزمنية 

توصل الباحث فى هذة الدراسة إلى أن نموذج الترتيب الإنتقائى يصلح لتفسير قرارات هيكل  
المشروبات , رأس المال فى الشركات المصرية خصوصاً فى قطاعات الكيماويات , الأغذية و 

 الإتصالات , السياحة والترفية , قطاع المنتجات الصناعية والسيارات .

كما وجد الباحث أن متغير العجز التمويلى يلعب دور كبير فى تفسير نسبة المديونية فى  
الشركات المصرية , وأن أهم المتغيرات المفسرة لإعتماد الشركة على الديون فى هيكل رأس المال كانت 

 الشركة , الربحية , فرص النمو المتوقع .حجم 

 الكلمات الأساسية:

   العجز التمويلى  –عدم تماثل المعلومات  –الترتيب الانتقائي  -هيكل رأس المال 
 


